
�ŚĂƉƚĞƌ�ϱ

ϭϱϮ

/Ŷ�ƚŚŝƐ�ĐŚĂƉƚĞƌ͕�ǁĞ�ǁŝůů�ďĞŐŝŶ�ůŽŽŬŝŶŐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚǁŽ�ǀĂƌŝĂďůĞƐ͘�dǇƉŝĐĂůůǇ�ŽŶĞ�ǀĂƌŝĂďůĞ�ŝƐ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ƚŚĞ�/EWhd͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ŝƐ�ĐĂůůĞĚ�ƚŚĞ�KhdWhd͘�dŚĞ�ŝŶƉƵƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ǀĂůƵĞ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�
ĨŝƌƐƚ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŽƵƚƉƵƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ǀĂůƵĞ�ƚŚĂƚ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚƐ�ƚŽ�Žƌ�ŝƐ�ŵĂƚĐŚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŝŶƉƵƚ͘

tĞ�ǁƌŝƚĞ�ƚŚĞ�ŝŶƉƵƚ�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝŶŐ�ŽƵƚƉƵƚ�ĂƐ�̶ሺ ǡ ሻ͘͟�dŚŝƐ�ŝƐ�ŬŶŽǁŶ�ĂƐ�ĂŶ�ŽƌĚĞƌĞĚ�ƉĂŝƌ͘

&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕

/ŶƉƵƚ KƵƚƉƵƚ KƌĚĞƌĞĚ�WĂŝƌƐ
Ͷ ͵ ሺͶǡ ͵ሻ

ͷ ͺ ሺͷǡ ͺሻ

/Ŷ�ĂŶ�ŽƌĚĞƌĞĚ�ƉĂŝƌ͕�ŽƌĚĞƌ�ŵĂƚƚĞƌƐ͘�>Ğƚ�ƵƐ�ƚĂŬĞ�Ă�ůŽŽŬ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŽƌĚĞƌĞĚ�ƉĂŝƌ ሺͶǡ͵ሻ͘�^ŝŶĐĞ�ϰ�ĂƉƉĞĂƌƐ�ĨŝƌƐƚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�
ŽƌĚĞƌĞĚ�ƉĂŝƌ͕�ǁĞ�ŬŶŽǁ�ƚŚĂƚ�ϰ�ŝƐ�ƚŚĞ�ŝŶƉƵƚ͘�>ŝŬĞǁŝƐĞ͕�ƐŝŶĐĞ�ϯ�ĂƉƉĞĂƌƐ�ƐĞĐŽŶĚ͕�ǁĞ�ŬŶŽǁ�ƚŚĂƚ�ϯ�ŝƐ�ƚŚĞ�ŽƵƚƉƵƚ�
ƚŚĂƚ�ďĞůŽŶŐƐ�ƚŽ�ϰ͘�tĞ�ĐĂŶ�ĂůƐŽ�ƌĞĨĞƌ�ƚŽ�ƚŚĞƐĞ�ŶƵŵďĞƌƐ�ĂƐ�ĐŽŽƌĚŝŶĂƚĞƐ͘�

dŽ�ƉůŽƚ�ŽƌĚĞƌĞĚ�ƉĂŝƌƐ�ǁĞ�ƵƐĞ�ƚŚĞ��ĂƌƚĞƐŝĂŶ�ƉůĂŶĞ͘�dŚĞ��ĂƌƚĞƐŝĂŶ�ƉůĂŶĞ� ŝƐ�ŵĂĚĞ�ƵƉ�ŽĨ�Ă�ŚŽƌŝǌŽŶƚĂů�ƌĞĂů�
ŶƵŵďĞƌ� ůŝŶĞ ;ǁŚŝĐŚ�ǁĞ�ĐĂůů� ƚŚĞ� ͲĂǆŝƐͿ�ĂŶĚ�Ă�ǀĞƌƚŝĐĂů� ƌĞĂů�ŶƵŵďĞƌ� ůŝŶĞ� ;ǁŚŝĐŚ�ǁĞ�ĐĂůů� ƚŚĞ� ͲĂǆŝƐͿ͘ dŚĞ�
ǀĞƌƚŝĐĂů�ĂŶĚ�ŚŽƌŝǌŽŶƚĂů�ůŝŶĞƐ�ŝŶƚĞƌƐĞĐƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƉŽŝŶƚ ሺͲǡͲሻ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ĐĂůůĞĚ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶ͘�dŚĞ��ĂƌƚĞƐŝĂŶ�ƉůĂŶĞ�ŝƐ�
ĚŝǀŝĚĞĚ�ŝŶƚŽ�ĨŽƵƌ�ƋƵĂĚƌĂŶƚƐ͘

dŽ�ƉůŽƚ�ƚŚĞ�ŽƌĚĞƌĞĚ�ƉĂŝƌ ሺͶǡ͵ሻ ǁĞ�ǁŝůů�ůŽŽŬ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ĐŽŽƌĚŝŶĂƚĞ͕ ϰ͘�tĞ�ƐƚĂƌƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶ�ĂŶĚ�ŵŽǀĞ ƚŽ�
ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�;ƚŚĞ�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ĚŝƌĞĐƚŝŽŶͿ�ďǇ�ĨŽƵƌ�ƵŶŝƚƐ͘�>ŽŽŬŝŶŐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ĐŽŽƌĚŝŶĂƚĞ͕ ϯ͕�ǁĞ�ǁŝůů�ƚŚĞŶ�ŐŽ�ƵƉ�;ŝŶ�
ƚŚĞ�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ĚŝƌĞĐƚŝŽŶͿ�ďǇ�ƚŚƌĞĞ�ƵŶŝƚƐ͘�dŚŝƐ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƉŽŝŶƚ ሺͶǡ͵ሻ͘

YƵĂĚƌĂŶƚ�/YƵĂĚƌĂŶƚ�
//

YƵĂĚƌĂŶƚ�///
YƵĂĚƌĂŶƚ�

/s

Ͳϱ
Ͳϰ
Ͳϯ
ͲϮ
Ͳϭ
Ϭ
ϭ
Ϯ
ϯ
ϰ
ϱ

Ͳϱ Ͳϰ Ͳϯ ͲϮ Ͳϭ Ϭ ϭ Ϯ ϯ ϰ ϱ

;ϰ͕ϯͿ

Ͳϱ

Ͳϯ

Ͳϭ

ϭ

ϯ

ϱ

Ͳϱ Ͳϰ Ͳϯ ͲϮ Ͳϭ Ϭ ϭ Ϯ ϯ ϰ ϱ

ͲĂǆŝƐ

ͲĂǆŝƐ



�ŚĂƉƚĞƌ�ϱ

ϭϱϯ

��ůŝŶĞ ŝƐ�ŵĂĚĞ�ƵƉ�ŽĨ�ĂŶ�ŝŶĨŝŶŝƚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ƉŽŝŶƚƐ͘�dŽ�ĚƌĂǁ�Ă�ůŝŶĞ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ͕ ǁĞ�ŽŶůǇ�ŶĞĞĚ�ƚǁŽ�ƉŽŝŶƚƐ͘�tŚĂƚ�
Ă�ůŝŶĞ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ƐŽůƵƚŝŽŶƐ ƚŽ Ă�ůŝŶĞĂƌ�ĞƋƵĂƚŝŽŶ͘��Ŷ�ĞǆĂŵƉůĞ�ŽĨ�Ă�ůŝŶĞĂƌ�ĞƋƵĂƚŝŽŶ�ŝƐ

ൌ ʹ ൅ ͳ

ǁŚĞƌĞ� ŝƐ�ƚŚĞ�ŝŶƉƵƚ͕�ĂŶĚ� ŝƐ�ƚŚĞ�ŽƵƚƉƵƚ͘ /Ĩ�ǁĞ�ǁĂŶƚ�ƚŽ�ŐƌĂƉŚ�Ă�ůŝŶĞĂƌ�ĞƋƵĂƚŝŽŶ͕�ƚŚĞŶ�ǁĞ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�
Ă�ƚĂďůĞ�ŽĨ�ŝŶƉƵƚƐ�ĂŶĚ�ŽƵƚƉƵƚƐ͘�>Ğƚ�ƵƐ�ŐƌĂƉŚ�ƚŚĞ�ůŝŶĞĂƌ�ĞƋƵĂƚŝŽŶ�ĂďŽǀĞ͘�&Žƌ�ƚŚĞ�ƚĂďůĞ�ǁĞ�ĂƌĞ�ĐƌĞĂƚŝŶŐ͕�ǁĞ�
ĂƌĞ�ĂůůŽǁĞĚ�ƚŽ�ƉŝĐŬ�ĂŶǇ�ŝŶƉƵƚƐ�ǁĞ�ǁĂŶƚ͘�KŶĞ�ƉĞƌƐŽŶ�ĐĂŶ�ƉŝĐŬ�ƚŚĞ�ŝŶƉƵƚ�ϭ�ĂŶĚ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ĐĂŶ�ƉŝĐŬ�ƚŚĞ�ŝŶƉƵƚ�
ϭ͕ϬϬϬ͘�dŚĞƌĞ�ŝƐ�ŶŽ�ǁƌŽŶŐ�ŝŶƉƵƚ�ǇŽƵ�ĐĂŶ�ĐŚŽŽƐĞ�ĨŽƌ�Ă�ůŝŶĞĂƌ�ĞƋƵĂƚŝŽŶ͕�ďƵƚ�ǁĞ�ǁŽƵůĚ�ůŝŬĞ�ƚŽ�ŬĞĞƉ�ƚŚŝŶŐƐ�ĂƐ�
ƐŝŵƉůĞ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͘�>Ğƚ�ƵƐ�ĐŚŽŽƐĞ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ͘

/ŶƉƵƚ ; ǀĂůƵĞͿ KƵƚƉƵƚ ; ǀĂůƵĞͿ
Ͳ ͍
ͳ ͍
ʹ ͍

dŽ�ĨŝŶĚ�ƚŚĞ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝŶŐ�ŽƵƚƉƵƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŶƉƵƚƐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ĐŚŽƐĞŶ͕�ǁĞ�ƉůƵŐ�ŝŶ�ŽŶĞ� ǀĂůƵĞ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ůŝŶĞĂƌ�
ĞƋƵĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƐŽůǀĞ�ĨŽƌ� ͘�>Ğƚ�ƵƐ�ĨŝŶĚ�Ăůů�ƚŚĞ�ŽƵƚƉƵƚƐ͗

&Žƌ� ൌ Ͳ͗� ൌ ʹሺͲሻ ൅ ͳ
ൌ ͳ

&Žƌ� ൌ ͳ͗ ൌ ʹሺͳሻ ൅ ͳ
ൌ ʹ ൅ ͳ
ൌ ͵

&Žƌ� ൌ ʹ͗ ൌ ʹሺ ʹሻ ൅ ͳ
ൌ Ͷ ൅ ͳ
ൌ ͵

&ŝůůŝŶŐ�ŝŶ�ŽƵƌ�ĐŚĂƌƚ�

/ŶƉƵƚ�; ǀĂůƵĞͿ KƵƚƉƵƚ�; ǀĂůƵĞͿ
Ͳ ͳ
ͳ ͵
ʹ ͵

WůŽƚƚŝŶŐ�ƚŚĞƐĞ�ŽƌĚĞƌĞĚ�ƉĂŝƌƐ�ĂůůŽǁƐ�ƵƐ�ƚŽ�ĚƌĂǁ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ůŝŶĞĂƌ�ĞƋƵĂƚŝŽŶ� ൌ ʹ ൅ ͳ

Ͳϱ
Ͳϰ
Ͳϯ
ͲϮ
Ͳϭ
Ϭ
ϭ
Ϯ
ϯ
ϰ
ϱ

Ͳϱ Ͳϰ Ͳϯ ͲϮ Ͳϭ Ϭ ϭ Ϯ ϯ ϰ ϱ



�ŚĂƉƚĞƌ�ϱ

ϭϱϰ

dǁŽ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƉŽŝŶƚƐ ǁŽƌƚŚ�ŵĞŶƚŝŽŶŝŶŐ�ĂƌĞ�ƚŚĞ� ĂŶĚ� ŝŶƚĞƌĐĞƉƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ͘�dŚĞ� ͲŝŶƚĞƌĐĞƉƚ ŽĨ�Ă�ůŝŶĞ�ŝƐ�
ƚŚĞ�ƉŽŝŶƚ ሺ ǡ Ͳሻ͕�ƚŚĂƚ�ŝƐ͕�ƚŚĞ�ƉŽŝŶƚ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ�ĐƌŽƐƐĞƐ ƚŚĞ� ͲĂǆŝƐ͘��dŚĞ� ͲŝŶƚĞƌĐĞƉƚ ŽĨ�Ă�ůŝŶĞ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƉŽŝŶƚ
ሺͲǡ ሻ͕�ƚŚĂƚ�ŝƐ͕�ƚŚĞ�ƉŽŝŶƚ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ�ĐƌŽƐƐĞƐ ƚŚĞ� ͲĂǆŝƐ͘ �ĞůŽǁ�ĂƌĞ�ƐŽŵĞ�ĞǆĂŵƉůĞƐ�ŽĨ� ĂŶĚ� ŝŶƚĞƌĐĞƉƚƐ͘
dŚĞ�ĐƌŽƐƐ�ŝƐ�ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�ďǇ�ĂŶ�͞ǆ͘͟

ƐƚŽƉ�Ăƚ�Ϯ͗ϱϳ

D��/��>�^^KE
WŽŝŶƚƐ�ĂŶĚ�ůŝŶĞƐ ;�ƵƌĂƚŝŽŶ�Ϯ͗ϱϳͿ

sŝĞǁ ƚŚĞ�ǀŝĚĞŽ�ůĞƐƐŽŶ͕�ƚĂŬĞ�ŶŽƚĞƐ�ĂŶĚ�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ƚŚĞ�ƉƌŽďůĞŵƐ�ďĞůŽǁ

dŚĞ�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ŶƵŵďĞƌƐ�ŽŶ�ƚŚĞ� ͲĂǆŝƐ�ĂƌĞ�ůŽĐĂƚĞĚ ŝŶ�ǁŚĂƚ�ĚŝƌĞĐƚŝŽŶ͍ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ

dŚĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŶƵŵďĞƌƐ�ŽŶ�ƚŚĞ� ͲĂǆŝƐ�ĂƌĞ�ůŽĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ǁŚĂƚ�ĚŝƌĞĐƚŝŽŶ͍ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ

dŚĞ�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ŶƵŵďĞƌƐ�ŽŶ�ƚŚĞ� ͲĂǆŝƐ�ĂƌĞ�ůŽĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ǁŚĂƚ�ĚŝƌĞĐƚŝŽŶ͍ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ

dŚĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŶƵŵďĞƌƐ�ŽŶ�ƚŚĞ� ͲĂǆŝƐ�ĂƌĞ�ůŽĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ǁŚĂƚ�ĚŝƌĞĐƚŝŽŶ͍ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ

tĞ�ŐŝǀĞ�ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ�ƚŽ�ƉŽŝŶƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ� ͲƉůĂŶĞ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞƐĞ�ƚǁŽ�ŶƵŵďĞƌ�ůŝŶĞƐ͘�&ŝƌƐƚ�ǁĞ�ŐŝǀĞ�

ĚŝƌĞĐƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉŽŝŶƚ�ŐŽŝŶŐ�ƚŽ�ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ͕�ƚŚĞŶ�ǁĞ�ŐŝǀĞ�ĚŝƌĞĐƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉŽŝŶƚ�ŐŽŝŶŐ�ƵƉ͘

�ǆĂŵƉůĞ͗�'ƌĂƉŚ�ƚŚĞ�ƉŽŝŶƚƐ͘ ሺ ʹǡ ͵ሻǡ ሺͶǡ ͳሻǡ ሺ ʹǡ Ͷሻǡ ሺͲǡ ͵ሻ ĂŶĚ�ሺ ͳǡͲሻ

zKh�dZz

Ͳϰ

Ͳϯ

ͲϮ

Ͳϭ

Ϭ

ϭ

Ϯ

ϯ

ϰ

Ͳϰ Ͳϯ ͲϮ Ͳϭ Ϭ ϭ Ϯ ϯ ϰ

ǆͲŝŶƚĞƌĐĞƉƚ

Ͳϰ

Ͳϯ

ͲϮ

Ͳϭ

Ϭ

ϭ

Ϯ

ϯ

ϰ

Ͳϰ Ͳϯ ͲϮ Ͳϭ Ϭ ϭ Ϯ ϯ ϰ

ǇͲŝŶƚĞƌĐĞƉƚ



�ŚĂƉƚĞƌ�ϱ

ϭϱϱ

WůŽƚ�ĂŶĚ�ůĂďĞů ƚŚĞ�ƉŽŝŶƚƐ͘

ĂͿ ሺ Ͷǡ ʹሻ

ďͿ ሺ͵ǡ ͺሻ

ĐͿ ሺͲǡ ͷሻ

ĚͿ ሺ ͸ǡ Ͷሻ

ĞͿ ሺͷǡ Ͳሻ

ĨͿ ሺʹǡ ͺሻ

ŐͿ ሺͲǡ Ͳሻ

dŚĞ�ƐůŽƉĞ ŽĨ�Ă�ůŝŶĞ�ŝƐ�ƚŚĞ�ŵĞĂƐƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ͛Ɛ�ƐƚĞĞƉŶĞƐƐ͘�tĞ�ĚĞŶŽƚĞ�ƚŚĞ�ƐůŽƉĞ�ŽĨ�Ă�ůŝŶĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐǇŵďŽů�
͘�dŽ�ĨŝŶĚ�ƚŚĞ�ƐůŽƉĞ�ŽĨ�Ă�ůŝŶĞ�ĨƌŽŵ�ŝƚƐ�ŐƌĂƉŚ ǁĞ�ůŽŽŬ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĐŚĂŶŐĞ�ŝŶ� ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ĐŚĂŶŐĞ�ŝŶ� ͕�ƚŚĂƚ�ŝƐ͕

ൌ ൌ

/Ŷ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ƚŚĞ�ƌŝƐĞ�ĂŶĚ�ƌƵŶ ŽĨ�Ă�ŐƌĂƉŚ͕�ůĞƚ�ƵƐ�ůŽŽŬ�Ăƚ�ĂŶ�ĞǆĂŵƉůĞ͘�>Ğƚ�ƵƐ�ŐƌĂƉŚ�ƚŚĞ�ůŝŶĞĂƌ�
ĞƋƵĂƚŝŽŶ

ൌ ൅ ͳ

dŽ ĨŝŶĚ�ƚŚĞ�ƌŝƐĞ�ǁĞ�ƐƚĂƌƚ�Ăƚ�Ă�ǁĞůůͲĚĞĨŝŶĞĚ ƉŽŝŶƚ͘�/Ŷ�ŽƵƌ�ŐƌĂƉŚ�ĂďŽǀĞ�ǁĞ�ƐƚĂƌƚĞĚ�Ăƚ�ሺ ʹǡ ͳሻ͘�dŚĞŶ�ůŽĐĂƚĞ�
Ă�ƐĞĐŽŶĚ�ǁĞůůͲĚĞĨŝŶĞĚ�ƉŽŝŶƚ͕�ŝŶ�ŽƵƌ�ĐĂƐĞ�ĂďŽǀĞ�ǁĞ�ůĞƚ�ƚŚĂƚ�ƐĞĐŽŶĚ�ƉŽŝŶƚ�ďĞ�ሺʹǡ ͵ሻ͘�EŽǁ͕�ƐƚĂƌƚŝŶŐ�Ăƚ�ŽƵƌ�
ŝŶŝƚŝĂů�ƉŽŝŶƚ ǁĞ�ƌŝƐĞ�ƵƉ�ĨŽƵƌ ƵŶŝƚƐ ƵŶƚŝů�ǁĞ�ŐĞƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆĂĐƚ�ƐĂŵĞ�ůĞǀĞů�ĂƐ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ƉŽŝŶƚ͘�dŚŝƐ�ŝƐ�ƐŚŽǁŶ�
ĂƐ�Ă�ĚŽƚƚĞĚ�ǀĞƌƚŝĐĂů�ůŝŶĞ�ĂďŽǀĞ͘�EĞǆƚ͕ ǁĞ�ŵŽǀĞ�ƚŽǁĂƌĚƐ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ƉŽŝŶƚ ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ĨŽƵƌ ƵŶŝƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ͘�
dŚŝƐ�ŝƐ�ƐŚŽǁŶ�ĂƐ�Ă�ĚŽƚƚĞĚ�ŚŽƌŝǌŽŶƚĂů�ůŝŶĞ�ĂďŽǀĞ͘

^ŝŶĐĞ�ǁĞ�ƌŽƐĞ�ƵƉ�ďǇ�ĨŽƵƌ�ƵŶŝƚƐ͕�ǁĞ�ƐĂǇ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƌŝƐĞ�ŝƐ�ϰ͘�

^ŝŶĐĞ�ǁĞ�͞ƌĂŶ͟�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ďǇ�ĨŽƵƌ�ƵŶŝƚƐ͕�ǁĞ�ƐĂǇ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƌƵŶ�ŝƐ�ϰ͘
dŚƵƐ
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Ͷ
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ͲϭϬ Ͳϴ Ͳϲ Ͳϰ ͲϮ Ϭ Ϯ ϰ ϲ ϴ ϭϬ



�ŚĂƉƚĞƌ�ϱ

ϭϱϲ

EKd�͗ /Ĩ�ƚŚĞ�ƐůŽƉĞ�ŝƐ�ƉŽƐŝƚŝǀĞ͕�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ƐůŽƉĞ�ǁŝůů�ďĞ�ƌŝƐŝŶŐ ĨƌŽŵ�ůĞĨƚ�ƚŽ�ƌŝŐŚƚ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�ƐůŽƉĞ�ŝƐ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ͕�
ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ƐůŽƉĞ�ǁŝůů�ďĞ�ĚĞĐůŝŶŝŶŐ ĨƌŽŵ�ůĞĨƚ�ƚŽ�ƌŝŐŚƚ͘

tĞ�ǁŝůů�ŶŽǁ�ůŽŽŬ�Ăƚ�ƚǁŽ�ƐƉĞĐŝĂů�ůŝŶĞƐ͗�ƚŚĞ�ǀĞƌƚŝĐĂů�ůŝŶĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŚŽƌŝǌŽŶƚĂů�ůŝŶĞ͘�

��ǀĞƌƚŝĐĂů�ůŝŶĞ ŚĂƐ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵ� ൌ ͕�ǁŚĞƌĞ� ŝƐ�Ă ĐŽŶƐƚĂŶƚ�ŶƵŵďĞƌ͘�,ĞƌĞ�ŝƐ�ĂŶ�ĞǆĂŵƉůĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǀĞƌƚŝĐĂů�ůŝŶĞ�
ൌ ʹ

/Ĩ�ǁĞ�ǁĞƌĞ�ƚŽ�ƉŝĐŬ�ƚŚĞ�ƚǁŽ�ǁĞůůͲĚĞĨŝŶĞĚ�ƉŽŝŶƚƐ�ƚŽ�ďĞ�ሺʹǡ Ͷሻ ĂŶĚ�ሺʹǡ Ͷሻ͕�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ƌŝƐĞ�ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�Ă�ǀĂůƵĞ�
ŽĨ�ϴ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĞ�ƌƵŶ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ǀĂůƵĞ�ŽĨ�Ϭ�ƐŝŶĐĞ�ǁĞ�ĚŽ�ŶŽƚ�ŵŽǀĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�Žƌ�ůĞĨƚ͘

dŚƵƐ�

ൌ ൌ
ͺ

Ͳ
ൌ

^ŝŶĐĞ�ǁĞ�ĐĂŶ͛ƚ�ĚŝǀŝĚĞ�ďǇ�Ϭ͕�ƚŚĞ�ƐůŽƉĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĞǆŝƐƚ͘

��ŚŽƌŝǌŽŶƚĂů ůŝŶĞ ŚĂƐ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵ� ൌ ͕�ǁŚĞƌĞ� ŝƐ�Ă�ĐŽŶƐƚĂŶƚ�ŶƵŵďĞƌ͘�,ĞƌĞ�ŝƐ�ĂŶ�ĞǆĂŵƉůĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ŚŽƌŝǌŽŶƚĂů�ůŝŶĞ� ൌ ʹ͘

/Ĩ�ǁĞ�ǁĞƌĞ�ƚŽ�ƉŝĐŬ�ƚŚĞ�ƚǁŽ�ǁĞůůͲĚĞĨŝŶĞĚ�ƉŽŝŶƚƐ�ƚŽ�ďĞ�ሺ ͵ǡ Ͷሻ ĂŶĚ�ሺ͵ǡ Ͷሻ͕�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ƌŝƐĞ�ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�Ă�ǀĂůƵĞ�
ŽĨ�Ϭ�ƐŝŶĐĞ�ǁĞ�ĚŽ�ŶŽƚ�ŵŽǀĞ�ƵƉ�Žƌ�ĚŽǁŶ͘�dŚĞ�ƌƵŶ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ǀĂůƵĞ�ŽĨ�ϲ͘

ŵ�ŝƐ�ƉŽƐŝƚŝǀĞ ŵ�ŝƐ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ

;Ϯ͕�ϰͿ

;Ϯ͕�ͲϰͿ
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Ͳϭ

ϭ

ϯ

ϱ

Ͳϱ Ͳϯ Ͳϭ ϭ ϯ ϱ

;ϯ͕�ϰͿ;Ͳϯ͕�ϰͿ

Ͳϱ

Ͳϯ

Ͳϭ

ϭ

ϯ

ϱ

Ͳϱ Ͳϯ Ͳϭ ϭ ϯ ϱ



�ŚĂƉƚĞƌ�ϱ

ϭϱϳ

dŚƵƐ�

ൌ ൌ
Ͳ

͸
ൌ Ͳ

^ŝŶĐĞ�Ϭ�ĚŝǀŝĚĞĚ�ďǇ�ĂŶǇƚŚŝŶŐ�ŝƐ�Ϭ͕�ŽƵƌ�ƐůŽƉĞ ĚŽĞƐ�ĞǆŝƐƚ ĂŶĚ�ŝƐ�Ϭ͘

dŽ�ƐƵŵŵĂƌŝǌĞ͗

dŚĞ�ƐůŽƉĞ�ŽĨ�Ă�ǀĞƌƚŝĐĂů�ůŝŶĞ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĞǆŝƐƚ
dŚĞ�ƐůŽƉĞ�ŽĨ�Ă�ŚŽƌŝǌŽŶƚĂů�ůŝŶĞ�ĚŽĞƐ�ĞǆŝƐƚ�ĂŶĚ�ŚĂƐ�Ă�ǀĂůƵĞ�ŽĨ Ϭ͘

D��/��>�^^KE
^ůŽƉĞ�ĨƌŽŵ�ƚǁŽ�ƉŽŝŶƚƐ� ;�ƵƌĂƚŝŽŶ�ϱ͗ϬϬͿ

sŝĞǁ ƚŚĞ�ǀŝĚĞŽ�ůĞƐƐŽŶ͕�ƚĂŬĞ�ŶŽƚĞƐ�ĂŶĚ�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ƚŚĞ�ƉƌŽďůĞŵƐ�ďĞůŽǁ

/Ĩ�ǁĞ�ƐĞůĞĐƚ�ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ�ƉŽŝŶƚƐ�ŽŶ�Ă�ůŝŶĞ�ǁĞ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ƚŚĞ�ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ͘

&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ŝĨ�ǁĞ�ĂƌĞ�ŐŝǀĞŶ�ƚŚĞ�ĐŽŽƌĚŝŶĂƚĞƐ�ሺ͵ǡ ͵ሻ ĂŶĚ�ሺ͸ǡ ͷሻ͕�ǁĞ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ƚŚĞ�

ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ͘

dŚĞ�ƐůŽƉĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚǁŽ�ŐŝǀĞŶ�ĐŽŽƌĚŝŶĂƚĞƐ�ŝƐ�ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ͕�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ� ͲŝŶƚĞƌĐĞƉƚ�ŝƐ�ĞƋƵĂů�

ƚŽͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ͘

tĞ�ƚŚĞƐĞ�ƚǁŽ�ƉŝĞĐĞƐ�ŽĨ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ�ůŝŶĞĂƌ�ĞƋƵĂƚŝŽŶ�ŝƐ�ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ͘

zKh�dZz

ĂͿ &ŝŶĚ�ƚŚĞ�ƐůŽƉĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ�ďĞůŽǁ͘ ďͿ &ŝŶĚ�ƚŚĞ�ƐůŽƉĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŝŶĞ�ďĞůŽǁ͘
;ϯ͕�ϱͿ

;Ͳϯ͕�ͲϳͿ
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Ϭ
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;ϯ͕�ͲϳͿ

;Ͳϯ͕�ϭϭͿ
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ͲϮ
Ϭ
Ϯ
ϰ
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ϴ
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Ͳϰ Ͳϯ ͲϮ Ͳϭ Ϭ ϭ Ϯ ϯ ϰ


